
譲渡できる 譲渡できない

上場

上場しなければならない。
（正確に言うと、譲渡を認めるならば、たとえ非
上場でも「ディスクロージャー」に問題がない状
態を担保しなければならない。
簡単に言えば、「上場していることと同じ状態で
なければならない。」となる。）

-

非上場

注：　この状態が実は理論上は認められな
いものと考えなければならない。
（「ディスクロージャー」に問題がないことが担保
されていないならば、制度上株式の譲渡は全
面的に認めるべきではない。
株式は非上場だが譲渡はできる、という状態
（会社制度）は、情報格差を鑑みれば、実は矛
盾とすら言える。
株式の譲渡を認める際には、十分な「ディスク
ロージャー」を制度上要求するべき。）

もちろん何の問題もない。
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